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Tom tat:

Bai viét nghién cieu vé cdc nhén t6 cé danh huong dén kha nang chuyén gia cia cac doanh
nghiép. Dua trén dit liéu phong van 479 nha qudn 1y trong cdc doanh nghiép ciia Viét Nam,
nghién ciru iing dung phwong phdp phan tich nhan té kham phd dé xac dinh cdc nhém nhan
16 c6 cung dnh hiong dén kha nang chuyén gid ciia doanh nghiép. Sau do, nghién cieu thuc
hién tiép phan tich hoi quy dé xdc dinh mire dé dnh hwéng cia tirng nhém nhan t6. Két qua
phan tich & phat hién 5 nhom nhén t6 ¢6 anh hwong dén kha nang chuyén gid cia cdc
doanh nghiép, dwoc sdp xép theo mirc dp giam dan nhw sau: Cdc quy dinh lién quan dén
thué va phdp ludt vé thué, cdc bién phdp han ché cia chinh phi, két qua hoat dong ciia
doanh nghiép, tinh hinh chinh tri — xd hoi, quy mé doanh nghiép. Tir két qua nghién citu
nay, bai viét ciing dé xudt cac ngi dung can tap trung trong viéc ban hanh cdc quy dinh phdp
Iy va tang cwong cdc bién phdp kiém sodt chuyén gid.

Tir khéa: Thué, chuyén gia, kiém soat chuyén gié.

Ma JEL: M49

Factors Affecting Transfer Pricing Aggressiveness: Empirical Evidence from Vietnam-
ese Firms

Abstract:

This study examines the factors affecting the ability of firms to transfer pricing aggressive-
ness. Based on the interview data of 479 managers (mainly chief executive officers, chief
financial officers, and chief accountants) in Vietnamese firms, the research applies explor-
atory factor analysis (EFA) method to identify the groups of factors that have same effects
on the ability to transfer prices in businesses. Then, a regression analysis is conducted to
determine the impact level of each factor on the ability of firms to transfer prices. The re-
sults show that there are five-factor groups influencing the firms’ the transfer pricing ability,
including tax regulations and tax law, control measures by the government, performance
results of the enterprise, socio-political situation, and firm size. Based on the findings, some
recommendations are proposed in issuing legal regulations and transfer pricing control.
Keywords: Tax, Transfer pricing, Transfer pricing control.

JEL code: M49

1. Gi6i thiéu mudn dua dat nude ngdy cang on dinh va phat trién
Hoi nhép kinh t& qudc té 1a mot xu thé tit yéu  thinh vuong hon. Khi cac quan hé kinh té dugc thiét

ma tit ca cac nude di va dang huéng dén voi mong  1ap da dang, c6 su lién két, phdi hop gitra cac chu thé
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kinh doanh thi viéc x4c dinh loi ich kinh té d3 vuot
ra ngoai pham vi cia mot chu thé riéng 1¢, va duoc
tinh trong 1¢1 ich chung cia ca tdp doan hay nhom
lién két. Trong moi truong canh tranh ngiy cang
gay git, van dé lién quan dén viéc t6i da hoa loi ich
téng thé cua ca tip doan luén duoc cac chi thé kinh
doanh quan tim. Chuyén gia dugc xem 1a mot 1o
giai cho bai toan lgi ich ma & d6 nha dau tu khong
can thém vbn hay mé rong san xuat. Trong bdi canh
hoi nhap va phat trién kinh té & cac nén kinh t& méi
n6i nhu Viét Nam hién nay, cac doanh nghiép c6 qui
mé ngdy cang 16n, co ciu td chirc ngay cang phirc
tap, hoat dong mua ban trong ndi by don vi dién ra
phd bién. Gia chuyén nhugng dugc doanh nghiép
xéac dinh theo cach c6 loi cho muc tiéu cu thé cua
ho (t6i da hoa gia tri tong tai san cua tap doan, giam
thué dé tdi da hoa loi nhuan cua tap doan...), nhung
gid d6 c6 thé dua ra nhing thong tin 1éch lac cho nén
kinh té khi né6 khong phan anh mét cach hop 1y gia
tri that cua giao dich. Piéu nay dit ra yéu cau cp
thiét trong nghién ciru vé chuyén gia, dac biét la cac
nhan t6 tac dong dén kha nang chuyén gia nham dé
xudt cac giai phap kiém soat chuyén gia ddi voi cac
doanh nghiép & cac nén kinh té méi ndi nhu Viét
Nam.

Bai nghién ciru sé thyc hién tim hiéu cac yéu t6
chinh c6 anh huéng dén kha nang chuyén gia nham
mo rong 1y ludn vé thuc té chuyén gia cta cac doanh
nghiép bang cach cung cép bang ching xéac thyuc vé
cac yéu t6 chu yéu tic dong t6i kha ning chuyén
gi4 cta cac doanh nghiép; tir d6, cung cap co s& cho
cac co quan quan ly nha nudc tang cuong thuc hién
kiém soat chuyén gia dbi voi cac doanh nghiép.

2. Téong quan nghién ciru va phwong phap
nghién ciru

2.1. Tong quan nghién civu

Thir nhdt, tong quan nghién ctru cac nhéan té anh
huong dén chuyén gia cta cac doanh nghiép. Co6
nhiéu nghién ctru khac nhau trén thé gidi thuc hién
nghién ctru v& cac nhan t§ anh huong dén kha ning
chuyén gia ciia cac doanh nghiép. Cac nhan té nay
c6 thé tong hop lai nhu sau:

- Khac biét vé& thué sudt thué thu nhap doanh
nghiép (VARO1)

Theo két qua nghién ciu cia Anthony &
Govindarajan (1998), Chan (2007), Clausing (2003),
O’Brien & Oates (2007), su chénh 1éch vé thué sut
giita cac qudc gia di tao dong luc cho thanh vién
ctia cac doanh nghiép da qudc gia ¢ ging dé giam

thiéu nghia vu vé thué tai nudc chii nha hay nudc
tiép nhan dau tu; nhung bu lai c6 thé t6i da duoc loi
nhuén hop nhét ciia ca tap doan.

- Thué suit thué xuat — nhap khau (VAR02)

Tai nhiéu qudc gia dang phat trién, thué nhap khau
van dugc coi nhu mot ngudn thu chinh cho ngan
sach nha nudc nén ho thuong thiét 1ap mirc thué suat
cao hon so véi cac qudc gia phat trién. Thué xuat —
nhap khiu c6 thé dugc lam giam di bang cach thuc
hién giao dich voi mirc gia thip hon thyc té. Piéu
nay s& khuyén khich cac cong ty me st dung phuong
thirc chuyén gia dé tiét kiém chi phi vé thué phai nop
cho chinh phu (Lecraw, 1985; Belkaoui, 1991; Lin &
cac cong sy, 1993; Chan & Chow, 2001; Anthony &
Govindarajan, 1998).

- Su bién dong tién t& va lam phat (VARO03)

Mot qudc gia v6i can can thanh toan gip kho
khin s& lya chon phuong an giam gia tri dong tién
ctia qubc gia d6. Viée giam gia tri dong tién thuong
dan t6i mot moi truong co lam phat. Bang viée thiét
lap gia chuyén giao cao hon d6i véi hang héa nhap
khau, cong ty me c6 thé chuyén lgi nhudn ra nudc
ngoai dé thoat khoi méi truong khong 6n dinh nay
(Plasschaert, 1985; Lin & céac cong su, 1993).

- Tudn thu luét thué va cac quy dinh (VAR04)

Theo Al-Eryani & cong su (1990), Chan & Chow
(2001), tudn thu luat thué va cac quy dinh dong mot
vai trod quan trong trong viéc thiét 1ap cong thirc xac
dinh gia chuyén giao. Mot loat cac yéu td co lién
quan dén phap 1y, chang han nhu tuan tha quy dinh
vé thué va hai quan, phap luat vé chdng ban pha
gi4, chéng doc quyén va cac quy dinh vé bao cdo
tai chinh ctia nha nudc 1a nhitng yéu té quan trong
trong viéc quyét dinh gia chuyén giao cua cac doanh
nghiép.

- Han ché trong viéc chuyén loi nhuan ra nudc
ngoai (VAROS)

Tai mot s it cac qudc gia phat trién ma dang
gip kho khan ddi voi can can thanh toan, chinh phu
¢6 thé dua ra nhimng quy dinh nhim han ché viéc
chuyén lgi nhuan ra nudc ngoai hodc rit von ra nuée
ngoai. Khi cac don vi thanh vién gap kho khan trong
van dé chuyén loi nhuan vé nude chi nha, ho co
thé 1én ké hoach dé tranh su han ché dé thong qua
chuyén gia (Plasschaert, 1985; Belkaoui, 1991; Lin
& cong su, 1993).

- Han ché vé nhap khiu (VARO06)

Khi hang héa dugc chuyén giao tir cong ty me
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tdi cong ty con ¢ nude ngoai, chinh phu nudc do6 co
thé ap dat quy dinh vé chéng ban phé gia dé bao vé
nganh cong nghiép trong nudc chdng lai nhimg san
phim c6 muc gia dudi mic quy dinh. Trong trudng
hop ndy, cong ty me c6 thé doi gia 1én dé tranh bi
phat do vi pham cac quy dinh vé chong ban pha gi4
(Belkaoui, 1991).

- Gi6i han vé cac khoan thu nhap tir ban quyén,
quyén s& hiru tri tué (VAR07)

Két qua nghién ctru ciia Chan & Chow (2001) thé
hién mot trong sb cac hinh thic chuyén gia duogc
cac doanh nghiép thuong lam 1a thyc hién chuyén
gia ddi v6i tai san vo hinh. Chang han nhu, chi phi
nghién ctru va phat trién san pham, tai san s¢ hiru
tri tué chuyén giao giita cac cong ty lién két. Nhiéu
quéc gia dd dua ra gi6i han vé sb tién thu tir ban
quyén, quyén so hiru tri tué hodc chi phi quan ly
duoc thiét 1ap tir cong ty me cho cac cong ty con.

- Kiém soat ty gia hdi doai (VAROS)

Tai mot s6 qudc gia dang phat trién, ty gia hoi
dodi duogc kiém soat chit ché boi chinh phu, dong
tién ndi té chi duoc hoan ddi mot phén. Trong truong
hop nay, cac doanh nghiép s& phai ddi mat véi van
dé chuyén loi nhuan sang ngoai té. Ky thuat chuyén
gia c6 thé hd trg cho chién lugc tranh rui ro ty gia
hi doai bang viéc thanh toan trudc hodc thanh toan
sau (Plasschaert, 1985; Lin & cOng su, 1993).

- Hoat dong kiém soat gia ciia chinh phu (VAR09)

Theo Lecraw (1985), ddi v6i mot s6 nganh cong
nghiép, chinh phii kiém soat gia lién quan dén chi
phi va lgi nhuén ctua cac doanh nghiép nudc ngoai,
doi hoi viée tdng gia phai dugc phé duyét trude boi
cac co quan nha nude. Gia nhap khiu ting c6 thé
giam lgi nhuan va tang chi phi; vi vay, c6 thé duoc
xem xét dé didu chinh ting gia. Trong truong hop
nay, céng ty me c6 thé cho phép cong ty con cua ho
ghi nhén loi nhuan thdp bang cach ting gia chuyén
giao dé dbi pho véi cac quy dinh vé kiém soat gia
cua chinh phu nudc so tai.

- Méi quan hé tét v&i nude so tai (VAR10)

Theo Plasschaert (1979), Chan & Chow (2001),
lo ngai vé& nhitng anh huéng tiéu cuc téi nén kinh
té, cac chinh sach thué cta chinh phu da dugc dua
ra dé ddi pho véi thyuc té chuyén gia cia cac doanh
nghiép va chinh phu ciing quy dinh mét sé gidi han
d6i v6i hoat dong cua cac doanh nghiép nay. Céc
doanh nghiép d3 nhan rd tAm quan trong cua viéc
duy tri mbi quan hé tich cyc v6i chinh phu ctia nuéc

sO tai. Trong chién luoc sir dung gia chuyén giao,
mot s6 chi nhanh con sin sang cit giam mot phan
loi nhuan dé lam hai long chinh phu cta nudc so
tai. Muc dich cudi cung cua cho la dé chan trude
dugc bat ky hanh dong nao ciia chinh phii ¢6 thé anh
huong bat 1gi cho ho

- Céc ap lyc vé chinh tri va xa hoi (VAR11)

Tai mot s6 nude dang phat trién, méi de doa vé
su tich thu tai san va quéc hiru hoa cua nha nudc la
nhitng mdi lo ngai ctia cac nha dau tu nudc ngoai.
Tat ca cac yéu tb nay tao ra ap luc vé mat chinh trj
va xa hoi cho cac nha dau tu nudc ngoai. Va nhu
vay, cac nha dau tw nudc ngoai ¢ xu hudng chuyén
loi nhuén vé& nudce chi nha ciia ho dé tranh rui ro nay
(Plasschaert, 1985; Belkaoui, 1991; Lin & cdng su,
1993).

- Loinhuan téng thé ctia toan bd tap doan (VAR12)

Theo Yunker (1983), Al-Eryani & cong su (1990),
viéc t6i da hoa lgi nhuan cua toan bd tap doan la
muc tiéu chinh ctia nhiéu doanh nghiép. Tuy nhién,
dé dat duoc muc tiéu nay, cac doanh nghiép s& phai
dbi mat véi cac van dé khac nhu cac quy dinh cua
chinh phi, bién dong tién té, kiém soat ty gia hdi
doai va rui ro. Kha niang can bang cic yéu to nay
trong viéc lwa chon gia chuyén giao sé& 1a yéu t6 ¢t
16i dé quyét dinh mirc lgi nhudn tong thé cua toan
bo tap doan.

- Vi thé canh tranh cta don vi thanh vién (VAR13)

Theo Plasschaert (1979), Belkaoui (1991), cac
doanh nghi¢p tham nhép vao thi truong thong qua
viéc thiét 1ap cac chi nhanh hodc cong ty con. Thong
thuong, chuyén gia dugc s dung nhu mot cong cu
dé gitip cac chi nhanh d& dang xam nhap vao thi
truong (ddc biét 1a thi truong nudc ngoai), hodc dé
hd tro mét chi nhanh méi duoc thanh 1ap trong viéc
canh tranh véi cac doanh nghiép khac.

- Tong tai san (VAR 14)

Doanh nghiép c¢6 quy mé 16n s& c6 nhiéu hoat
dong kinh doanh va giao dich tai chinh hon céc
doanh nghiép nho, vi vy doanh nghiép c6 quy mo
16n s& ¢6 nhiéu co hoi dé thuc hién cac giao dich
chuyén gia hon (Al-Eryani & cong su, 1990; Mills
& cong su, 1998; Rego, 2003).

- Doanh nghiép da qudc gia (Multinationality)
(VARL1S)

Theo Rego (2003), Mills & Newberry (2004),
Dyreng & cong su (2008), cac doanh nghi¢p da
quéc gia co nhiéu don vi thanh vién hoat dong tai
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Biang 1: Két qua Kiém dinh KMO va Bartlett's Test

Tiéu chuin kiém dinh Hé s
Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. 0,645
Approx. Chi-Square 5150,216
Bartlett's Test of Sphericity df 190
Sig. 0,000

Nguon: Két qua xir Iy dit liéu cua tdc gid.

céc qudc gia khic nhau s& c6 co hdi va xu hudng
chuyén gia dé giam chi phi thué trén toan bo doanh
nghiép.

- Sy ton tai ciia cac dong s¢ hitu trong cong ty lién
doanh (VAR16)

Theo Lecraw (1985), Lin & cong su (1993), mot
s6 qudc gia dang phat trién yéu ciu cac cong ty nudc
ngoai mudn hoat dong phai thanh 1ap cong ty lién
doanh véi dbi tac 1a cac chit sd hitu cia nude d6. Déi
v6i loai hinh lién doanh nay, cac bén ddi tac nudce
ngoai chi nhan dugc mot phﬁn lgi nhuén dugc phan
chia, phén loi nhuan con lai s€ duoc chia cho cac
nha dau tu trong nudc. Dé han ché phﬁn loi nhuan
chia cho cc nha dau tu trong nudc, nha dau tu nude
ngoai di thuc hién chuyén gia dé chuyén phan loi
nhuan cua cong ty lién doanh ra nudc ngoai.

- Banh gia hoat dong (VAR17)

Viéc chuyén loi nhuan mat cach tuy tién tor mot
chi nhanh nudc ngoai thong qua chuyén gia nhim
tang lgi nhuén cua ca tap doan nhung lai anh hudng
dén 1oi nhuén dugc xac dinh cho tirng chi nhanh
(don vi thanh vién) va nhu vdy bép méo két qua
hoat dong cua cac nha quan ly ctia don vi thanh vién
(Yunker, 1983; Richardson & cong su, 2013).

- Duy tri dong tién (VAR18)

Céc doanh nghiép thudng ua thich tich liiy von dé
dam bao nhu cau vé tai chinh tai thoi diém hién tai
nham dam bao muc du trit tién du dé dap ung cac
yéu cAu tai chinh, va nhu vay duy tri su on dinh vé
mat tai chinh (Anthony & Govindarajan, 1998).

- Giao dich chuyén giao c6 lién quan dén tai san
v6 hinh (VAR19)

Theo két qua nghién ciru cia Grubert & Mutti
(2007), Dyreng & cong sy (2008) thi mot van dé
quan trong lién quan dén chuyén gi 1a cac giao dich
ddi véi tai san vo hinh do tai sin vo hinh rat kho dé
dinh gia va xac dinh gia thi truong tuong duong.

- Quy mé cua cac khoan n¢ dai han (VAR20)

Mot trong nhiing hinh thitc chuyén gia 1a thong

qua 13i vay. Céc cong ty da qudc gia s& co xu hudng
tai trg von cho cac cong ty con tai qudc gia c6 mirc
thué suat thué thu nhap doanh nghiép cao dudi hinh
thire vay ng. Nguoc lai v6i nhitng noi ¢6 mic thué
thip, cic cong ty con thudng dugc tai tro bang von
cht so hitu (Richardson & cong sy, 2013; Rego,
2003; Dyreng & cong su, 2008).

Nhu vay, cac yéu td anh huong dén chuyén gia
ctia cac doanh nghiép rat phong pha. Mdi nha quan
ly, v&i muc ti€u va géc nhin khac nhau s€ can cr vao
cac yéu to nay dé quyét dinh gia chuyén giao c6 loi
cho doanh nghiép.

Thir hai, tong quan nghién ctru vé kha ning
chuyén gia ctia doanh nghiép (CG - Bién phy thudc)

Bién phu thudc dugc biéu thi br:ing kha nang thuc
hién chuyén gia ciia cac doanh nghiép (CG). Mot sb
nghién ctru trudc day nhu nghién ciru ciia Cremers &
Nair (2005), Karamanou & Vafeas (2005), Brown &
Caylor (2006), S& Thué vu ctia Australia (Australian
Taxation Office - ATO, 2005) da dwa ra mot s6 dau
hiéu cua viéc chuyén gia duoc tong hop thanh 8
thudc tinh nhu sau:

- C6 phat sinh khoan vay/cho vay véi cac bén lién
két ma co 13i suat bang 0 (CG1).

- Giira doanh nghiép va cac bén lién két da timg
thuc hién x6a ng vay cho nhau (CG2).

- C6 t6n tai khoan vay/cho vay lién quan dén bén
lién két dugc ghi giam no va giam 1ai suit (CG3).

- C6 phat sinh giao dich (chuyén giao tai san hodc
dich vu) giita cac bén lién két ma co6 diéu khoan
trong hop dong khong theo cac diéu khoan thuong
mai binh thuong (thc 1a mot trong cac bén duoc
hudng dic quyén) (CG4).

- Lua chon va ap dung phuong phap tinh gia phu
hop nhat theo gia giao dich doc 1ap (arm’s length
price) khong duogc thé hién ddy du trén cac chimg
tu, tai liéu (CGS).

- C6 thuc hién chuyén nhuong von giita cac don
vi lién két ma khong can cac diéu khoan thuong mai
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Bang 2: Tong phuong sai dwgc giai thich (Total Variance Explained)

Initial Eigenvalues

Extraction Sums of Squared Rotation Sums of Squared

Loadings Loadings

5 3 S g S 3 N

2 5 .g E = £ E = £ E

- < b= o = - s b= =

S £ = 2 £ > T & oz z

) g 5 £ ) g

X O X O X O

1 4,755 23,775 23,7775 4,755 23,775 23,7775 4,750 23,749 23,749

2 2,571 12,857 36,632 2,571 12,857 36,632 2,555 12,774 36,523

3 2,179 10,894 47,526 2,179 10,894 47,526 2,178 10,890 47,413

4 1,954 9,770 57,296 1,954 9,770 57,296 1,951 9,753 57,165

5 1,698 8,491 65,787 1,698 8,491 65,787 1,724 8,622 65,787
6 0,998 4,988 70,775
7 0,918 4,589 75,364
8 0,780 3,901 79,265
9 0,615 3,074 82,339
10 0,593 2,966 85,305
11 0,517 2,587 87,892
12 0,451 2,255 90,147
13 0,432 2,158 92,305
14 0,348 1,741 94,046
15 0,287 1,437 95,482
16 0,265 1,326 96,809
17 0,221 1,106 97,915
18 0,193 0,966 98,881
19 0,188 0,941 99,822
20 0,036 0,178 100,000

Nguén: Két qua xit Iy di liéu ciia tac gid.
rang budc (CGO).

- C6 phat sinh giao dich giira cac bén lién két ma
gia dugc xac dinh khac vdi gia giao dich doc lap
(CG7).

- C6 phat sinh nghiép vu bu 16 giita cac bén lién
két (CG8).

2.2. Phwong phdp nghién ciru

2.2.1. Phwong phdp chon madu nghién ciru

Nghién ctru str dung bang hoi st dung thang do
Likert 5 mirc (1-Khong anh huéng; 2-it anh huong;
3-Anh hudng; 4-Rat anh huong; 5-Pic biét anh
huong), v6i 20 bién quan sat dé khao sat ¥ kién cua
cac doanh nghi¢p hoat dong tai Viét Nam c6 phat
sinh cac giao dich lién két (bao gom cac ddi tugng
phong van: tong giam dbc, giam dbc tai chinh, ké
toan trudng va mot s nhan vién khac trong doanh
nghiép), vé cac yéu t6 anh hudng dén viéc lya chon
phuong phap xac dinh gia chuyén giao giira cac
doanh nghiép c6 mbi quan hé lién két. Riéng bién
phu thudc véi 8 thude tinh s€ dugce khao sat voi cac

cau tra 1oi “Co/Khong” (“Co” tuong tmg véi muc
1 — c6 dau hiéu chuyén gia, “Khong” twong tng véi
mirc 0 — khong c6 ddu hiéu chuyén gid). Tac gia thuc
hién phat bang hoi t6i 517 ngudi va két qua thu vé
479 phiéu hop 1¢.

2.2.2. Phwong phap xit Iy 56 liéu

Tét ca dit liéu thu duge s& duge ma hoa va phan
tich bang cach sir dung phian mém phan tich dit liéu
SPSS. Cu thé, phén tich dit liéu dé thu thap thong
tin vé cac thong s R-type, varimax-rotated, phan
tich nhan t6 anh huong chung cling duoc thuc hién
dé x4c dinh nhitng nhém yéu t6 c6 cung hudng tac
dong toi chuyén gid (xac dinh cac factors) — Phuong
phap phan tich nhan t6 khdam pha (EFA).

Sau khi da thye hién phan tich nhan td kham pha,
két qua phan tich nay s& giup nghién ctru phat hién
ra cac bién c6 cung hudng tac dong téi kha ning
chuyén gi4, va dugc s& duoc gép chung mot nhom
dé hinh thanh bién nghién ctru méi (duge goi 1a cac
factor). Khi da xac dinh dugc cac bién anh huong
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Bang 3: Bang tong hop cac thang do (Component Matrix)

Tén bien

Component
1 2 3 4 5

Factor 1: Cac bién phép han ché ciia chinh phi

VAR 05 - Han‘ché trong viéc ghuyén lgi nhudn ra nudc ngoai
VAR 16 - Sy ton tai ciia cac dong sé httu trong cong ty lién

doanh o i
VAR 06 - Han ché vé nhép khau
VAR 18 - Duy tri dong tién

VAR 07 - Giéi han vé cac khoan thu nhap tir ban quyén, quyén

s& hiru tri tué

VAR 08 - Kiém soat ty gia hbi doai

VAR 10 - Méi quan hé tbt voi nude so tai

VAR 09 - Hoat dong kiém so4t gia cua chinh phu
Factor 2: Két qua hoat dong ciia doanh nghiép

VAR 17 - Banh gia hoat ddng cta cac don vi thanh vién

VAR 12 - Loi nhuin tong thé cta toan bo tdp doan
VAR 13 - Vi thé canh tranh ctia don vi thanh vién
Factor 3: Quy mo doanh nghiép

VAR 20 - Quy mo cua cac khoan ng dai han

VAR 19 - S6 luong giao dich chuyén giao c6 lién quan dén tai

san v0 hinh (Intangible assets)
VAR14 - Tong tai san

VAR 15 - Doanh nghiép da qubc gia (Multinationality)

0,927
0,847

0,838
0,769
0,763

0,743
0,650
0,547

0,919
0,910
0,899

0,878
0,718

0,715
0,574

Factor 4: Cac quy dinh lién quan dén thué va phap luat vé

thueé

VAROI - Khéc biét vé thué suét thué thu nhap doanh nghiép

VAR 02 - Thué suit thué xut — nhap khau
VAR 04 - Tuan tha luat thué va cac quy dinh
Factor 5: Tinh hinh chinh tri - xa h§i
VAR 03 - Sy bién dong tién té va lam phat
VAR 11 - Céc ap luc vé chinh tri va xa hoi

0,825
0,792
0,760

0,892
0,886

Nguon: Két qua xit Iy di liéu ciia tac gid.

dén kha nang chuyén gia, nghién ciru sé tiép tuc thuc
hién phén tich hdi quy va xay dung mé hinh dé danh
gid mirc d tac dong ctia timg bién nhan t6.

3. Két qua nghién ciru va thio luin

3.1. Két qua phan tich nhén t6 kham phd

3.1.1. Kiém dinh tinh thich hop cua EFA

Tai Bang 1, ta c6 Hé s6 KMO = 0,645 thoa mén
diéu kién 0,5 < KMO < 1, nhu vy phan tich nhan t6
kham pha 1a thich hop cho dir liéu thyc té.

3.1.2. Kiém dinh twong quan ciia cdc bién quan
sat trong thudc do dai dién

Trong Bang 1, ta thiy kiém dinh Bartlett c6 muc
¥ nghia Sig. <0,05, nhu vay cac bién quan sat co
tuong quan tuyén tinh voi nhan té dai dién.

3.1.3. Kiém dinh mirc dé gidi thich cua cac bién
quan sat déi véi nhan té

Cot Cumulative ctia Bang 2 cho biét tri s6 phwong
sai trich 13 65,79%, diéu d6 co nghia [a 65,79% thay

d6i ciia cac nhan t6 dugc giai thich boi bién quan
sat.

3.1.4. Két qua ciia mé hinh

Qua kiém dinh cia mé hinh EFA, nhan dién c6
5 thang do (nhom nhén t3) dai dién cho cac nhan t6
anh hudng dén kha ning chuyén gia ctia cac doanh
nghiép (Bang 3).

3.2. Kiém dinh chit lwong thang do bang hé sé
Cronbach’s Alpha

Thang do va do tin cdy cuia bién quan sat dugc
danh gia bang hé sb Cronbach’s Alpha. Yéu cau dé
thang do dugc chap nhan 1a loai bo cac bién ¢ hé
sb twong quan bién téng nhé hon 0,3 (da thuc hién
trong phén tich nhan t6 kham pha EFA), va hé s6
Cronbach’s Alpha nho hon 0,6. Két qua kiém dinh
chét lugng thang do bang hé s6 Cronbach’s Alpha
duogc téng hop qua Bang 4.

Két qua kiém dinh thang do & Bang 4 cho thiy hé
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Biang 4: Bang tong hop két qua phan tich chit lwong thang do bang hé s6 Cronbach’s Alpha

STT Nhém bién Bién quan sat Hé 5o
Cronbach’s
Alpha
1 Céc bién phap han ché cta chinh phu VAR 05, VAR 16, VAR 06, VAR 0,897
(CPKYS) 18, VAR 07, VAR 08, VAR 10,
VAR 09
2 Két qua hoat dong ctia doanh nghiép VAR 17, VAR 12, VAR 13 0,895
(KQHD)
3 Quy mod doanh nghiép (QMDN) VAR 20, VAR 19, VAR 14, VAR 15 0,698
4 Céc quy dinh lién quan d&én thué va VAR 01, VAR 02, VAR 04 0,718
phap luat vé thué (THUE)
5 Tinh hinh chinh tri — x3 hoi (CTXH) VAR 03, VAR 11 0,822
6 Kha nang chuyén gia cua doanh nghiép  CGl, CG2, CG3, CG4, CGS, CG6, 0,791

CG7, CG8

Nguon: Két qud xir 1y, dit liéu ciia tdc gid.

sb cua téng thé cac bién déu 16n hon 0,6. Nhu vay,
hé thong thang do duoc xdy dung gém 6 thang do
dam bao t6t v6i 28 bién dic trung.

3.3. Phan tich hoi quy da bién

Dé nhan dién cac yéu té anh huong dén kha nang
chuyén gia ctia doanh nghiép, mé hinh tuong quan
tong thé duoc xac dinh thong qua phuong phap hoi
quy tuyén tinh vi mé hinh:

CG =0+ B1.CPKS + p2. KQHD + 3. QMDN

+ B4. THUE + B5.CTXH

Trong do:

CG: Kha niang chuyén gia ciia doanh nghiép

CPKS: Céc bién phap han ché cua chinh phu

KQHD: Két qua hoat dong ctia doanh nghiép

QMDN: Quy m6 doanh nghi¢p

THUE: Céac quy dinh lién quan dén thué va phap
luat vé thué

CTXH: Tinh hinh chinh tri — xd hoi

Céc bién doc 1ap dua vao phén tich hdi quy s&
dugc xac dinh bang cach tinh diém cia cac nhan
tb (Factor score), bién phu thuéc CG s€ dugc tinh
bang gi4 tri trung binh ctia 8 bién quan sat cta bién
phu thudc (CG1, CG2, CG3, CG4, CGS, CGo6, CG7,
CGS).

Két qua phan tich hoi quy duoc tom tit tai Bang
5.

Két qua cta phan tich hoi quy cho thay Hé sb
R-squared hi¢u chinh 1a 0,839 chiing t6 cac bién doc
lap trong mo hinh nghién ctru anh huéng dén 83,9%
su thay doi ctia bién phy thudc va mo hinh hoi quy
c6 thé viét lai dudi dang nhu sau:

CG=(1,232) + 0,101.CPKS + 0,094. KQHD +
0,085. QMDN + 0,095. THUE + 0,091. CTXH
Hé s6 hdi quy chuan hoa cho biét mirc d6 dong
gop cua ting bién doc 1ap dén nhan t6 két qua. Trong
md hinh nay, mirc d6 anh hudng ciia 5 nhom nhan t6
dugc xac dinh ¢ trén dugc tinh toan lai trong Bang 5.
Theo d6, bién CPKS dong gop 19,98%, bién KQHD
dong gop 19,47%, bién QMDN déng gop 16,84%,
bién THUE déng gop 24,74% va bién CTXH dong
g6p 19,05% su thay ddi cua bién phu thudc.

4. Két luan

Két qua nghién ctru thé hién thir ty anh huong dén
kha ning chuyén gia ctia doanh nghiép theo muc do
giam dén 1a: (1) THUE (Céc quy dinh lién quan dén
thué va phap luat vé thué), (2) CPKS (Céc bién phap
han ché cuia chinh phu), (3) KQHD (Két qua hoat
dong cua doanh nghiép), (4) CTXH (Tinh hinh chinh
tri — xa hdi) va (5) QMDN (Quy mo doanh nghiép).
Nhu vay, két qua cua nghién ctru ndy c6 phan trai
nguoc voi bang ching tir nghién ctru ciia Chan &
Chow (2001) khi chi ra re"mg dat dugc loi thé vé thué
khong phai 14 nguyén nhin hang dau cia hoat dong
chuyén gia d6i voi mot s6 qudc gia, dic biét 1a dbi
v6i cac qubc gia dang phat trién. Cac nhan t6 khac
(ngoai thué) dong vai tro quan trong twong duong.
Céc don vi thanh vién cia mot tdp doan cod thé co
khoang cach vé mat dia ly va hoat dong trong cac
mdi trudng co su khac biét vé van hoa va chinh sach.
Céc hoat dong dién ra tai nudc ngoai cua ho s€ phai
tuan thu theo ludt 1€ va quy dinh cua nudc sé tai.

Tuy nhién, két qua nghién ciru nay lai kha tuong
ddng va lam viing chic hon nhén dinh ciia Anthony
& Govindarajan (1998), Bartelsman & Beetsma
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Bang 5: Tém tit mé hinh hoi quy

Bién doclap  HésOhdi  Giatrit Mircy VIF  Heé s hoi Mikc Tam
quy chua (t-value)  nghia quy dong gop quan
chuin héa théng chuin cia cac  trong cua
(B) ké (P- héa bién bién
value) (Beta)
(Constant) -1,232 -39,724 0,000
CPKS 0,101 22,259 0,000 1,000 0,409 19,90% 2
KQHD 0,094 21,741 0,000 1,005 0,401 19,47% 3
QMDN 0,085 18,826 0,000 1,002 0,346 16,84% 5
THUE 0,095 27,630 0,000 1,004 0,509 24,74% 1
CTXH 0,091 21,305 0,000 1,001 0,392 19,05% 4
Téng 2,057

Bién phuy thudc: Kha ning chuyén gia ctia cic doanh nghiép (CG)

Dung lugng mau quan sat: 479

Heé s6 R-squared: 0,840

Hé sb R-squared hi€u chinh: 0,839
Hé s6 Durbin-Watson: 1,869

Nguon: Két qua xir Iy diF liéu cua tic gia.

(2003), Chan (2007), Clausing (2003), O’Brien &
Oates (2007) khi cho rang sy chénh léch vé thué suat
gilra cac quéc gia da tao dong luc 16n cho thanh vién
clia cac doanh nghiép da qudc gia cb ging dé giam
thiéu nghia vu vé thué tai nudc chi nha hay nudc
tiép nhan dau tu; nhung bu lai cé thé t6i da duoc
loi nhuan hop nhit cua ca tap doan. Theo do, cac
tap doan s& c¢6 xu hudng dau tu vao cac quic gia
dé duogc hudng cac loi thé vé thué thu nhap, bao
gém cac muc dich cu thé nhu muc thué suét thép,
no dong thué, mién, giam thué, va cac hiép dinh vé
thué...va cac tdp doan nay s& thuc hién chuyén gia
nham muc tiéu dugc loi vé thué.

Thong qua két qua nghién ctru vé cac nhéan td
anh hudng dén kha ning chuyén gia cua cac doanh
nghiép, c6 thé thiy rang: yéu té cac quy dinh lién
quan dén thué va phap luat vé thué 1a yéu té c6 anh
huéng chinh dén kha ning chuyén gia cia doanh
nghiép. Chinh vi thé, trudc hét Viét Nam can hoan
thién cac quy dinh phap 1y vé kiém soat nha nudc
d6i voi gia chuyén giao bao gdm Ludt, cac van ban
dudi luat nhu Nghi dinh, Quyét dinh, Thong tu
huéng dan thyc hién kiém soat nha nudc, va cac ché

tai xu phat hanh vi vi pham dugc phat hién. Hién tai,
& Viét Nam, van ban phap 1y c6 gia tri cao nhét vé
quan 1y dbi voi chuyén gia méi chi duge xt 1y theo
nhu cac vi pham vé ndp thué quy dinh trong Luat
Quén ly thué. Trudc mét, khi Viét Nam chua ban
hanh duoc luat riéng vé kiém soat chuyén gia thi
dé tang cuong tinh phap 1y ciing nhu hiéu qua cua
cong tac kiém soat chuyén gia, Nha nudc can thiét
phai diéu chinh, bd sung mét s6 qui dinh trong Luat
Quan 1y Thué, Luat Thué thu nhap doanh nghiép va
cac van ban quy dinh dudi ludt hién hanh cho phu
hop hon véi thuc té kiém soat chuyén gia dbi véi
cac doanh nghiép ¢ Viét Nam. Ngoai ra, cac co quan
quan ly nha nudc ciling nén tang cudng lya chon cac
tap doan c6 su khac biét vé thué suét giita cac doanh
nghiép lién két, lya chon nhitng doanh nghiép c6
quy m6 16n dé thanh tra, kiém tra gia chuyén nhuong
vi nhitng doanh nghiép nay thuong c6 rii ro cao vé
chuyén gid. Bén canh d6, dé han ché chuyén gia,
Viét Nam ciing nén duy tri mot nén kinh té, chinh
tri — x4 hoi on dinh dé cac tap doan kinh té yén tam
phat trién tai Viét Nam, tir d6 han ché chuyén loi
nhuan ra nudc ngoai.

L&i thira nhan/Cam on: Bdi viét la san pham ciia Dé tai nghién ciru khoa hoc cap Nha nude. Ma s6:KX.01.02/16-20.
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